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» Accord stratégique entre le Gouvernement du Maroc, TAQA Morocco, Nareva, I'ONEE et le Fonds
Mohammed VI pour I'Investissement, pour le développement d’infrastructures prioritaires dans la production
et le transport d’'eau et d'énergie au Royaume du Maroc

» Structure financiere renforcée, avec un gearing en amélioration, traduisant une gestion rigoureuse des flux

de trésorerie et de I'endettement

Le Directoire de TAQA Morocco, réuni le 15 septembre 2024, sous la Présidence de Monsieur Abdelmajid IRAQUI HOUSSAINI, a arrété les comptes

sociaux et consolidés au 30 juin 2025.

«TAQA Morocco a franchi une étape importante de sa stratégie de diversification avec sa transformation vers un modele intégré multi-métiers axé
principalement sur les secteurs de 'eau et des énergies bas carbone. Une évolution du business model qui permet a l'entreprise d'accompagner
durablement le développement stratégique du Royaume en matiere de transition énergétique et de sécurité hydrique, tout en renforgant sa performance

d'opérateur dans les meilleurs standards d'excellence industrielle.»

Abdelmajid IRAQUI HOUSSAINI, Président du Directoire de TAQA Morocco

CHIFFRES CLES CONSOLIDES EN MDH

30 Juin 2025

SOLIDITE FINANCIERE CONFIRMEE ET AVANCEE STRATEGIQUE
VERS UN MODELE INTEGRE MULTI-METIERS

CASABLANCA, LE 18 SEPTEMBRE 2025

30 Juin 2024  Variation en valeur  Variation en %

Chiffre d'affaires 5379 5651 -272 -4.8%
EBITDA 1648 1825 -177 -9,7%
Résultat d'exploitation 1254 1417 -163 -11,5%
Résultat financier -217 -225 8 3,8%
Résultat net consolidé 577 686 -109 -15,9%
Résultat net - Part du Groupe 437 526 -89 -17,0%
Intéréts minoritaires 140 160 -20 -12,4%

(*) Au 30 juin 2025, les comptes de JLEC 5&6 pris en compte pour la consolidation correspondent a l'arrété du 1¢ octobre 2024 au 31 mars 2025, conformément aux

méthodes de consolidation adoptées par le Groupe TAQA Morocco.

EXECUTION DU PLAN DE MAINTENANCE ET MAINTIEN D’UN NIVEAU
ELEVE DE DISPONIBILITE GLOBALE

A fin juin 2025, le taux de disponibilité global des Unités 1 & 6 s'établit &
91,7%, contre 94,1% au premier semestre 2024. Cette évolution reflete la
réalisation du plan de maintenance, incluant une révision mineure planifiée
de 25jours sur I'Unité 6, ainsi que des inspections sur les Unités 1, 3 et 5.

TENDANCE BAISSIERE DU PRIX DU CHARBON A L INTERNATIONAL
ET DE LA PARITE USD/MAD

Au cours du premier semestre 2025, I'activité de TAQA Morocco a évolué
dans un environnement marqué par la baisse des cours du charbon sur
le marché international, passant de 113 a 108 dollars US/tonne, ainsi que
I'évolution défavorable de la parité moyenne USD/MAD comparativement
a2024.

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES IMPACTEE PAR LA DIMINUTION
DES FRAIS D'ENERGIE

Le chiffre d'affaires consolidé du semestre s'établit a 5379 MDH, en retrait
de 4,8% par rapport au premier semestre 2024. Cette baisse s'explique
principalement par la diminution des frais d'énergie consécutive a la baisse
des cours du charbon sur le marché international. Le résultat d'exploitation
ressort a 1 254 MDH, comparé a 1 417 MDH au 30 juin 2024, suite a la
réalisation de la révision mineure planifiée de I'Unité 6 ainsi que |'évolution
défavorable du taux de change USD/MAD.

Le résultat net part du Groupe s'éleve a 437 MDH, contre 526 MDH au
30 juin 2024.

STRUCTURE FINANCIERE SOLIDE POUR ACCOMPAGNER LES PROJETS
DE DEVELOPPEMENT

Grace a une gestion rigoureuse des flux de trésorerie et de I'endettement,
TAQA Morocco continue de renforcer sa solidité financiere. Au terme
du premier semestre 2025, le gearing s'établit a 38% contre 44% au
30 juin 2024.

COMPTES SOCIAUX

Le chiffre d'affaires social de TAQA Morocco s'éleve a 3039 MDH, contre
3 108 MDH au 30 juin 2024. Le résultat net social ressort a 161 MDH,
contre 240 MDH au premier semestre 2024, suite a I'évolution défavorable
de la parité USD/MAD.

PERSPECTIVES

TAQA Morocco renforce la mise en ceuvre de sa stratégie de diversification
en élargissant son portefeuille d'activités autour de solutions bas carbone,
en ligne avec les priorités nationales en matiere de transition énergétique
et de gestion durable des ressources en eau. Dans cette dynamique, le
Groupe évolue vers un modele intégré multi-métiers axé sur l'eau et les
énergies bas carbone, avec le déploiement progressif de quatre péles
de développement : le dessalement, les énergies renouvelables, le gaz
naturel, ainsi que le transport d'eau et d'énergie bas carbone, en lien
avec les projets issus du partenariat stratégique conclu le 19 mai 2025.

Le Rapport financier au 30 juin 2025 de TAQA Morocco est publié sur son site web au
lien suivant : https://www.tagamorocco.ma/fr/rapports-annuels

A propos de TAQA Morocco (BVC:TQM)

TAQA Morocco

Créée en 1997, TAQA Morocco est le fruit de la volonté du Royaume du Maroc de renforcer son mix énergétique pour se doter des
ressources nécessaires a son industrialisation et son essor économique. Acteur majeur au Royaume du Maroc et diversifié dans
les secteurs de la production des énergies renouvelables, bas carbone, d’hydrogéne vert et de dessalement, ainsi que dans les
réseaux de transport d’eau et d'électricité. TAOA Morocco contribue actuellement & 34% de la demande nationale d'électricite
pour 17% de la capacité installée. Cotée a la Bourse de Casablanca depuis décembre 2013, TAQA Morocco a I'ambition
d’accompagner la stratégie bas carbone du mix énergétique marocain et de soutenir le plan national de I'eau.

Siége Social : Km 23, Route secondaire 301

Commune Moulay Abdellah - province d’El jadida - Centrale Thermique
Jorf Lasfar - B.P99 - Sidi Bouzid - El Jadida - Maroc

Tél:+212 523 389 000 - Fax : +212 523 345 375

Contact : finance@taqamorocco.ma

Retrouvez les comptes consolidés et sociaux de TAQA Morocco sur

https:/ /www.taq ma/fr/investi s/ iq t-comptes




